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Flambée des matieres premiéres et inflation alimentaire

Une sortie de crise tres chaotique
sur les marchés des matieres premieres

* Un refroidissement des cours des matieres
premieres... mais qui restent bien plus élevés
qu’en 2019

- L'inflation alimentaire redevient un sujet
central en UE depuis 2022... et surtout en
France en 2023

* Quelles causes ? Quels impacts ?
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Le prix Brent a rebondi en US$ aprés le 7 octobre

Brent Crude Oil (USD/Bbl) 85.606
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L'Euro est retombé a 1,06 USD

Euro US Dollar 1.05955
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Source: Trading Economics
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Le prix du gaz stabilisé en Europe ??
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Les marges de raffinage
restent a des niveaux record !
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Source : DGEC-REUTERS

Pour connaiire le nouveau mode de calcul de la marge brute de raffinage sur Brent, vous pouvez consulter la page suivante sur le site internef du MTE :
http:/www. developpement-durable. gouv.fr/sites/default/files/Mode %20de%%20calcul%:20de % 201a%20marge % 20brute % 20de %620raffinage % 20surs20brent. paf
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Un commerce mondial qui reste atone
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Source: Barométre OMC du Commerce mondial

Indice jusqu’en juillet 2023, publié fin aolt

2023M07

RWI/ISL Container Throughput Index
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RWI/ISL computations based on data provided by 92 ports. August 2023: flash estimate.

Source: Institute for Shipping Economics & Logistics

Indice jusqu’en ao(t 2023, publié fin sept.
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Avec la fin du « 0 Covid » en Chine,
le prix du fret est revenu a son niveau antérieur

Friday, 27 Qct 2023

Zoom 6m YID 1y 2y 3y Byl 10y Al
# China Containerized Freight Index [CCFI]: 811.50
# Shanghai Containerized Freight Index [SCFI]: 1,012.60
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— China Containerized Freight Index [CCFI] — Shanghai Containerized Freight Index [SCFI]

Source: MacroMicro
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Les engrais sont les plus réactifs a la
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Les engrais sont les plus réactifs a la hausse (2)

Prix mondiaux des engrais (USS$/t)
Source: GEB selon Banque Mondiale
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Comparaison avec les chocs précédents
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Prix mondiaux : refroidis, mais tjrs hauts ! (2)

Evolution des cours du blé et du mais

Prix en base juillet Source : GEB-Idele d'aprés Les Marchés
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370
320 ===B|& (depart
Eure-et-Loire)
© 270
c ==Mais (départ
9) :
2 220 Eure-et-Loire)
e
170
120
L1 SN SN S A AR A Qb P P PP
NE \;x sl yF SRR\ SAEGSS $F qﬂ 0\\ o N\ SRR \CAEo
000\0\090\0\000\0\000\0 -TM"T.{.I
MARS

Philippe Chotteau 7 novembre 2023



Flambée des matiéres premiéres et inflation alimentaire

Prix mondiaux : refroidis, mais tjrs hauts ! (3)

Evolution des cours des tourteaux de soja et de colza

Source : GEB-ldele d'aprés les Marches
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Prime non-OGM revenue a moins de 45 €/t

Ecart de prix entre tourteau de soja
standard et non-OGM a Sete

Source : GEB-Idele d'aprés les Marchés
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Effet inflationniste d'El Nino

Effets estimés sur les prix mondiaux des matiéres premiéres alimentaires du
passage d'un El Nifio normal a fort

a) Effets sur les prix aprés le début d’'une période d’El Nifio fort

(variations en pourcentage) Notamment sur les

14 - , . .
— Grains: blé, mais, soja...
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Mois

Sources : Haver, NOAA et calculs des services de la BCE.

Notes : L'effet estime sur les prix montre I'impact d'une augmentation de 1,0 degré Celsius des températures de surface de 'océan

pendant des phénoménes El Nifio, en contrélant par les prix des engrais et du pétrole comme colts intermédiaires dans la productio

alimentaire et par I'activité industrielle mondiale comme un indicateur du cycle d'activité mondial. Les fonctions de réponse

impulsionnelle ont &té estimées a |'aide de projections locales en suivant l'approche de Jorda (0.), « Estimation and Inference of

Impulse Responses by Local Projections », vol. 95, n® 1, 2005, p. 161-182. Les graphigues présentent des intervalles de confiance

4 68 %. La partie b) présente 'effet estimé sur les prix aprés 16 mois, sur la base de |a réaction maximale de I'agrégat des prix des MARS
matiéres premiéres alimentaires dans la partie a). Les derniéres observations se rapportent & avril 2023. Ph|||ppe Chotteau 7 novembre 2023
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Prix du lait qui rebondissent...
mais pas en Allemagne

Prix du lait conventionnel standard
650 en France et Allemagne

600 Source : GEB - Institut de I'Elevage d'aprés FAM et AMI-ZMB
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Indice 100 en 2015

Flambée des matiéres premiéres et inflation alimentaire

De gros écarts France/Allemagne :

les évolutions en France
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De gros écarts France/Allemagne :
les évolutions en France

Indice des prix sortie usine selon débouchés

Source : GEB-lIdele d'aprés INSEE
200

—TOUS débouchés ===GMS ===RHD

Industrie e==Export

0]
o

o
(@)

Indice 100 en 2015
e
o

120
100
80
o AL \\;l\ocl J AR N5 %;,\.‘1 '\}360 NR-R B %,Q AT B b%,\ N Xk SEG 6%%6%%&"?.{7\%,—13 4

MARS
Philippe Chotteau 7 novembre 2023



Indice 100 en 2015

Flambée des matiéres premiéres et inflation alimentaire

De gros écarts France/Allemagne :
les évolutions en Allemaane

Prix au détail des produits laitiers en Allemag_ne
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Viande bovine: attention aux effets de
composition du panier d’achat !

Evolution du prix moyen pondéré des gros bovins et de I'lPC viande bovine
Référence 100 en 2020
150
Prix moyen pondéré gros bowvin
140 {Indice de prix entrée abattoir, FrancefgriMer)
130
IPAMPA
(Indice général Viande bovine)
120
110 IPC viande bovine
(Indice de prix a la consommaton INSEE)
100 Derniéres donmées ;
IPAMPA ; juin 2023
IPC et PMP ; juillet 2023
90 - } - - § - § - . -
déc-20  mars-21 juin-21 sept-21 déc-21 mars-22 juin-22 SEpt-22 diéc-22  mars-23 juin-23
Source : GEB - Institut de I'Elevage
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L'inflation alimentaire en France

Produits alimentaires

150 150
— Prix des produits agricoles a la production
{hors fruits et légumes)
1407 __ prix de production des industries 1Al
agro-alimentaires pour le marche francais
— Prix a la consommation des produits
10 alimentaires hors frais 1=0
120 120
110 1o
oo e S - 100
90 = ]u)

2020 2021 2022 2023

Dernier point : aodt 2023 pour les prix a la production des produits agricoles
et agro-alimentaires, septembre 2023 pour les prix a la consommation
(estimation provisoire).

Source : Insee.

INSEE, note de conjoncture 12 oct. 2023 MARS
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L'inflation alimentaire :
plus basse en France en 2022

Inﬂaﬁon (IPC) Total 7 Alimentation / Total sauf alimentation, sauf énergie, Taux de croissance annuel (%), mai 2022 ou derniéres données disponibles

Source : Prix : Prix a la consommation
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L'inflation alimentaire :
tres élevée en France en 2023

Inflation (IPC) Total / Alimentation / Total sauf alimentation, sauf énergie, Taux de croissance annuel (%), Source : Prix : Prix a la consommation
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Une inflation alimentaire
qui baisse moins vite en France/UE

Inflation et prix a la consommation France et UE

25%
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Source : GEB-Idele d'oprés INSEE et Eurostat
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Les IAA ont plus que répercuté
la hausse des colts de l'énergie

Graphique 1 : Taux de transmission des prix de I’énergie aux prix de vente, par secteur.
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Des IAA tres profitables en 22/23 en France

Marges des IAA et des autres sociétés non financiéeres
Source INSEE — Graph Alternatives économiques

Industrie agroalimentaire

Sociétés non financieres /

i
—
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La hausse des « profits », facteur
essentiel au $S1/2023 dans la zone €

Décomposition du déflateur du PIB

(variations annuelles en pourcentage ; contributions en points de pourcentage)

== Déflateur du PIB

M Coits unitaires de main-d'ceuvre
M Profits unitaires

[ Impéts nets unitaires

1] | I I I
.2 I
-4
2020 2021 2022 2023

Sources : Eurostal et calculs des services de la BCE.
MNotes : Les dernigres observalions se rapportent au deuxieme trimestre 2023. La remuneration par 1éte el la productivité du travail
contribuent toutes deux aux varations des colts unitaires de main-d'ceuvre.
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Le poids des dépenses contraintes : beaucoup plus élevé
chez les plus modestes dans les pays riches

Graphique 1.24. L'alimentation, le transport et le logement représentent une plus large part des dépenses dans le budget des ménages plus modestes

Part du budget consacrée a I'alimentation, au logement et au transport, en fonction du quintile de revenu

A.OCDE B. Etats-Unis

Yo %
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Source: OCDE — Déc 2021
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En France, dans le budget des ménages les plus modestes,
l'alimentation a domicile = 18,3%, le logement = 22,1%
Figure 1 — Structure de consommation®* selon le niveau de vie en 2017
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- 5= quintile (ménages aisés)
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Consommation alimentaire tres affectée
en volume en France depuis 2022

> 14. Consommation des ménages

(wariations trimestrielles en % et contributions en points)

1.5 r 1.5 2
m Biens (hors éneargie et alimentation)
m Alimentation Services mEnergie 5
1ol m Correction territoriale - Ensaemble [ .0

bl

bl

1
1
|
|
|
1

| SRR A .

2022 2023
Prévisions au-dela du poinnillé

Mote : la correction territoriale désigne les achats faits par les résidents

francais a l'étranger (comptabilisés également en importations) nets des

achats des non-résidents réalisés en France (comptabilisés en exportations).

Les autres contributions de la consommation des ménages (alimentation,
énergie..) portent exclusiverment sur la consommation effectuée sur le
territoire.

Source : Insee, MARS
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Impact sur la consommation alimentaire
en 2023: surtout descente en gamme!

> 4. Part des ménages déclarant avoir changé leurs
habitudes de consommation alimentaire du fait de
Finflation, et principaux types d'adaptation mis en place
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les courses alimentaires gamme de produits a domicile

Lecture : en juin 2023, 47 % des ménages declaraient avoir changé leurs habitudes
de consommation alimentaire depuis un an du fait de linflation. 17 % des ménages
déclaraient notamment s'adapter en changeant de gamme de produits.

Champ : ménages vivant en logement ordinaire en France metropolitaine.
Source : enquéte de conjoncture aupreés des méanages, Insee.
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Prévisions d’inflation de 'INSEE

» 11. Inflation d’ensemble et contributions par poste
(glissement annuel en % et contributions en points)
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Note : pour septembre 2023, linflation d'ensemble constitue une estimation provisoire, l'inflation sous-jacente une prévision.

Lecture : en septembre 2023, linflation d'ensemble s'élevait a 4,9 %, selon l'estimation provisoire. L'alimentaire y contribuait a hauteur de 1,6 point tandis que
les produits manufacturés y contribuaient pour 0,7 point.

Source : Insee.
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PERSPECTIVES DE 'ECONOMIE MONDIALE, OCTOBRE 2023

PROJECTIONS DE CROISSANCE PAR REGION

(croissance du PIB réel, variation en pourcentage)
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Source : FM|, Perspectives de 'économie mondiale, octobre 2023.
Note : Pour chaque groupe, I'ordre des barres indique, de gauche a droite : 2022, projections pour 2023, projections pour 2024.
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Place au débat!
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