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Une sortie de crise très chaotique 
sur les marchés des matières premières

• Un refroidissement des cours des matières 
premières… mais qui restent bien plus élevés 
qu’en 2019

• L’inflation alimentaire redevient un sujet 
central en UE depuis 2022… et surtout en 
France en 2023

• Quelles causes ? Quels impacts ?
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Le prix Brent a rebondi en US$ après le 7 octobre

3

source: Trading Economics
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L’Euro est retombé à 1,06 USD
4

Source: Trading Economics



Flambée des matières premières et inflation alimentaire

MARS
Philippe Chotteau 7 novembre 2023

Le prix du gaz stabilisé en Europe ??
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US$/baril US$/MMBtu

1 MMBtu=
0,293 MWh



Flambée des matières premières et inflation alimentaire

MARS
Philippe Chotteau 7 novembre 2023

Les marges de raffinage 
restent à des niveaux record !
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Un commerce mondial qui reste atone
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Source: Institute for Shipping Economics & LogisticsSource: Baromètre OMC du Commerce mondial

Indice jusqu’en juillet 2023, publié fin août Indice jusqu’en août 2023, publié fin sept.
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Avec la fin du « 0 Covid » en Chine, 
le prix du fret est revenu à son niveau antérieur
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Source: MacroMicro
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Reconnexion énergie/alimentation depuis mi-2020
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Les engrais sont les plus réactifs à la hausse
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Les engrais sont les plus réactifs à la hausse (2)
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Comparaison avec les chocs précédents
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Mise en
place du G7
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Prix mondiaux : refroidis, mais tjrs hauts ! (1)
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Prix mondiaux : refroidis, mais tjrs hauts ! (2)
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Prix mondiaux : refroidis, mais tjrs hauts ! (3)
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Prime non-OGM revenue à moins de 45 €/t
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Effet inflationniste d’El Niño
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Notamment sur les 
Grains: blé, maïs, soja…
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Prix du lait qui rebondissent… 
mais pas en Allemagne
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De gros écarts France/Allemagne :
les évolutions en France
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De gros écarts France/Allemagne :
les évolutions en France
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De gros écarts France/Allemagne :
les évolutions en Allemagne
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Viande bovine: attention aux effets de 
composition du panier d’achat !
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L’inflation alimentaire en France
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INSEE, note de conjoncture 12 oct. 2023
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L’inflation alimentaire : 
plus basse en France en 2022

24

PL

FR

UK

GE

IT

SP
US

MAI 2022



Flambée des matières premières et inflation alimentaire

MARS
Philippe Chotteau 7 novembre 2023

L’inflation alimentaire :
très élevée en France en 2023
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Une inflation alimentaire 
qui baisse moins vite en France/UE
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Les IAA ont plus que répercuté 
la hausse des coûts de l’énergie
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A Arquier & M Thié
Juin 2023
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Des IAA très profitables en 22/23 en France
28

Marges des IAA et des autres sociétés non financières
Source INSEE – Graph Alternatives économiques
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La hausse des « profits », facteur 
essentiel au S1/2023 dans la zone €
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Le poids des dépenses contraintes : beaucoup plus élevé
chez les plus modestes dans les pays riches
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Source: OCDE – Déc 2021 
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En France, dans le budget des ménages les plus modestes,
l’alimentation à domicile = 18,3%, le logement = 22,1%
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Consommation alimentaire très affectée 
en volume en France depuis 2022
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Impact sur la consommation alimentaire
en 2023: surtout descente en gamme!
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Prévisions d’inflation de l’INSEE
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Place au débat!
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